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Empresas
publicas tém

avales do Estado
de 12 mil milhoes

As garantias estatais aumentaram
35 por cento em apenas dois anos.
Transportadoras sdo as que mais
recorrem a este procedimento

Raquel Almeida Correia

@ As garantias dadas pelo Estado as
empresas ptblicas que se socorrem do
accionista e o apresentam como fiador
para conseguir contrair empréstimos
ultrapassaram um montante acumu-
lado de 12,3 mil milhdes de euros, em
2010. O valor tem vindo a aumentar
ao longo dos anos, mas registou uma
subida mais forte a partir de 2009, fru-
to das solicitacdes de transportadoras
piblicas, como a CP e a Refer.

Dados da Direcgiio-Geral do Tesou-
1o e Finangas mostram que, até 2008,
as garantias concedidas pelo Estado se
fixavarm em 9,2 mil milhdes de euros,
excluindo as empresas publicas ndo
financeiras. No ano seguinte, passa-
ram para (1,8 mil milhdes e, em 2010,
chegaram a 12,3 mil milhoes de euros,
o que significou um crescimento de 35
por cento em apenas dois anos.

Este aumento ficou a dever-se, es-
sencialmente, ao sector dos transpor-
tes. Por exemplo, a Refer, empresa que
mais garantias estatais obteve até ao
ano passaclo (27 por cento do total), ja
conseguiu gue o Estado fosse seu fia-
dor em 3,3 mil milhdes de euros - uma
subida de 35 por cento face a 2008. No
caso da CP, que tem garantias acumu-
lackas de 1,1 mil milhies, o crescimento
foi de 54 por cento. I, para a Metro
de Lisboa (trés mil milhdes), foi de 11
por cento, conferindo-lhe a segunda
posicio no ranking das garantias, com
24,6 por cento do total,

Fora do sector dos transportes, tam-
bém houve empresas piblicas que au-
mentaram significativamente o valor
destes apoios. A Aguas de Portugal,
que obteve 9,9 por cento dos 12,3 mil
milhdes de euros totais, foi responsi-
vel pelo maior aumento face a 2008
(129 por cento). E a Parque Escolar,
empresa criada em 2007 para gerir
os programas de modernizacio das
escolas pablicas, fechou 2010 com ga-
rantias acumuladas de 600 milhdes de
euros, guando, dois anos antes, nao
registava qualquer montante.
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No caso desta empresa, o Estado
assumiu-se como garante de emprésti-
mos, contraidos junto do BEL, que to-
talizaram 1150 milhdes de euros, entre
20089 e 2010. Esse crédito serviu para
financiar a renovagio das instituicoes
de ensino, glie passam a ser patrimao-
nio da Pargue Escolar, servindo co-
mo contra-garantia das suas dividas
financeiras. :

A espiral das garantias

As garantias do Estado servem para
dar as instituigdes financeiras uma
salvaguarda face i eventualidade de
os titulares do empréstimo nao cum-
prirem as amortizagoes. Caso isso
acontega, 0s cofres publicos sio cha-
mados a reembolsar os credores. Ou
seja, num cendrio hipotético, o Esta-
do seria obrigado a pagar 12,3 mil mi-
Ihies de euros, se todas as empresas
piiblicas de gue é fiador falhassem o
pagamento.

Foi 0 que se passou com o Banco
Privado Portugués (BPP), a quem
o Estado cobriu um empréstimo
de 450 milhdes de euros e, no final
do ano passado, teve que o pagar a
banca. O banco falido disponibilizou
contra-garantias, mas nao é certo que

A Refer lidera oranking das garantias prestadas pelo pais

cheguem para cobrir o incobravel.
Estes apoios do Estado tém sido
accionados quando as empresas -
blicas se endividam para concretizar
investimentos. Foi o que sucedeu, no
final de 2010, com a Metro de Lisboa.
0 plano de expansio e modernizagio
da rede ajudou a justificar as garan-
tias estatais para uma emissdo obri-
gacionista de 85 milhdes de euros, re-
forgada recentemente com mais 35
milhdes. Isto numa altura em que o
endividamento da empresa alcangou
3,6 mil milhdes - apenas 600 milhdes
acima do dinheiro que foi pedido com
salvaguarda dos cofres piiblicos.
Uma politica com a qual a actual ad-
ministragio da Metro de Lishoa nio
parece concordar. *0 modelo de ges-
tio dos altimos 35 anos assentou num
equivoco. A aposta no financiamento

das infra-estruturas, quase exclusiva-
mente através do recurso i divida, ain-
da gue com garantia e aval do Estado,
conduziu a um nivel de endividamen-
to insuportavel, para além da constru-
¢do de um imaginario de facilidades
que NAO eNcoNtTam eco no crescelite,
e insustentivel, nivel de encargns com
amesma”, afirmava o presidente da
empresa, Joagquim Reis, no relatdrio
e contas de 2009.

Ja no caso da CP, o Estado conce-
deu garantias a um empréstimo obri-
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gacionista de 500 milhdes de euros,
em 2009. Em causa esteve a reestru-
turagiio do passivo e "a busca de ligui-
deg para responder em parte s res-
ponszbilidades™ que venciam no ano
sepuinte. Uma espiral que envolvia a
concessio de um nimero crescente
de empréstimos para pagar outros ja
contraidos.

Este sistema, que se adensou com o
eclodir da crise linanceira e economi-
ca, tem sido a resposta do Governo as
crescentes dificuldades das empresas
em financiarem-se, Este ano, perante
as fragilidades de tesouraria de virias
transportadoras piablicas, o Estado foi
chamado a intervir. Hoje, vence uma
divida da Metro do Porto no valor de
100 milhdes de euros, que deverd ser
paga com recurso a um empréstimo
do Tesouro. com CV., LS. e .M.R.



