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Umao Europela Merke! ¢ Sarkozy o

Zona euro
aproxima-se

de nova soluciao
para crise

da divida

Semana crucial para o futuro da
Europa arranca hoje sob a ameaca

de uma severa recessao e riscos
crescentes de implosdo do euro

Isabel Arnaga e Cunha, E;;:uxeﬁs_

o Depcus is de 18 meses de heqtaq:ues
e meias-medidas adoptadas tarde e
a més horas, a zona euro estd a pre-
parar uma nova solugdo que poder,
se tudo correr como esperado, tra-
var finalmente o contigio da crise
da divida.

Esta € a expectativa da generali-
dade dos governos europeus e dos
mercados financeiros no inicio de
uma semana encarada como a al-
tima oportunidade para impedir a
implosio do euro s maos dos espe-
culadores.

0Os contornos da solugio europeia
serdo hoje concertados entre Angela
Merkel, chanceler alemi, e Nicolas

Além do compromisso de todos os
paises sobre estes pontos esta sema-
na, Berlim quer que os Vinte e Sete
se comprometam ainda a definir até
Margo o mandato preciso de uma
Convengdo Europeia — que prece-
de obrigatoriamente as negociages
formais de alteragdo dos tratados —
entre 0s gOVEInos, os parlamentos na-
cionais e o Parlamento Europeu, pre-
cisou Werner Hoyer, ministro alemao
dos Assuntos Europeus a um grupo
de jornalistas em Berlim:

As propostas que esta Convengao
tera de aprovar num prazo de “dois a
trés meses” serdo depois negociadas
e aprovadas por unanimidade dos go-
vernos até ao fim de 2012, explicou
ainda o governante,

Mario Draghi, o seu presid dis-
se public na

o que o seu amecesor,]ean-claude
Trichet, afirmara durante longos me-
ses em privadu aos lideres europeus:

Planoitalianc vale 20 mil milhides
Monti abdica de saldrio como medida simbolica

Sarkozy, Presidente francés, num Mesmo se esta alteragdo dos trata-  antes de o BCE adoptar uma politica 0O novo primeiro-ministro G-ovemo. Monn u.ma escal.ha do
encontro em Paris para preparar as  dos estd longe de ser popularentreos  mais determinada na defesa dos pai- italiano, Mario Monti, parte para Presidente Giorgio Napolitano
propostas que ambos querem apre-  Vinte e Sete, 0s outros paises ji perce-  ses atacados pelos especuladores, os a cimeira europeia de quinta e para chefiar um executivo
sentar a cimeira de lideres da Unifo  beram que ndo témalternativasendo  governos terio de assumir a sua parte sexta-feira com um novo planode | de tecnocratas, renunciou ao
Europeia (UE) de quinta e sexta-feira,  aceitar uma questio que a Alemanha  da responsabilidade com a adopgio  austeridade, a rondar os 20000 salério de chefe de Governo e

em Bruxelas.
Muito estd ainda por acertar en-

encara como fundamental para im-
pedir uma repeticio da crise.

de *um novo pacto orgamental”.
Draghi ndo entrou em detalhes so-

milhes de euros, pronto para
responder & crise nos termos

de ministro das Finangaseda
Economia, cargos gue acumula.

tre as concepgdes opostas de Paris e O proprio Sarkozy, que resistiudu-  bre o que tem em mente, mas disse  pedidos por Bruxelas e pelos “Num momento em que se pedem

Berlim, mas as grandes linhas de um A Alemanha o essencial: “a sequéncia [dos acon- lideres do euro. sacrificios a todos os ¢idadao,

COMPromisso europeu comegam a queras tecimentos] € importante”. Ou seja, “Rigor e equilibrio orgamental, émeu dever renunciar” a esse

ganhar forma. Por imposicio da Ale- propostasda primeiro 0 compromisso dos gover-  num pacote de medidas que o vencimento, justificou no final do

manha, a solugio passa obrigatoria- Convengio nos, depois a acgdo do BCE. conselho de ministros aprovou Conselho de Ministros.

mente por uma alteragio do Trata- sobrealteracio A sua afirmagio foi de imediato ontem, entre os apelos da Com o plano anticrise, Monti

do da UE para consagrar a “uniio de dos tratados saudada pelos mercados financeiros,  AlemanhaedaFrangaa prevé que Italia atinja o

estabilidade” assente numa “cultura aprovadasatéao  que aliviarama pressio quemantém  disciplina orgamental na 5 equilibrio orgamental em

de disciplina orcamental vinculativa” final desteano ha semanas sobre os juros dadivida  zonaeuroea pressdodos £ 2014, algo que segundn o

que é defendida por Merkel. rante longos meses i alteracio dos  italiana e espanhola. mercados financeiros. : . Governo ndo conseguiria
iy tratados, acabou por se resignar, No discurso gue fez na sexta-feira A urgéncia de acelerar -rh‘ E‘ 3 de outra forma, mesmo

Tratado e Convencio consciente de que, semeles, ndocon-  no Parlamento alemio, Merkel rei- o plano de ajustamento (.c?\v com os planos que Silvio

Um novo tratado sé emergira depois - seguird que o Banco Central Europeu  terou a posicio de gue o BCE nunca levou Monti a antecipar ; Belusconi adoptou sob

de muitos meses de negociagbes en-  (BCE) actue de forma decidida para  poderi funcionar enquanto empres- para a tarde de ontem a fogo dos mercados — dois

tre os Vinte e Sete, cujo resultado te-  travar o contagio da crise da divida  tador de dltimo recurso dos paises reunido do Conselho pacotes que somarm

ri de ser ratificado por todos. Mas i lItilia ou Espanha e, em Gltima and-  atacados, nos moldes dos bancos cen- de Ministros 60.000 milhdes.

Merkel quer obter ja nesta cimeira  lise, & propria Franga. trais americano ou inglés. Por uma inicialmente 0 plano vai vigorar

um compromisso firme dos seus pa- No discurso sobre a Europa da se-  razio simples: o Tratado da UE proi- prevista para esta durante trés anos.

res sobre as alteragbes a consagrar:  mana passada, Sarkozy acedeu for-  be expressamente o BCE de financiar segunda-feira. Mais de 10000

regras estritas de disciplina orcamen-  malmente ao essencial das preten-  directamente os governos. Hoje, vai explicar milhdes destinam-se

tal, incluindo um “travio da divida”, soes de Merkel, dando o sinal que era Em contrapartida, achancelerndo  as medidas no amedidas “a favor

sangdes mais duras e automaticas pa-  esperado por Berlim e pelo BCE. fez qualquer referéncia a possibilida-  Parlamento. Para do crescimento do

ra os paises incumpridores de modo 0 banco, que nesta questio tem  de de o BCE continuar a comprar di- atarde de ontem, tecido industrial e do

aimpedir negociaghes entre os gover-  exactamente a mesma linha que  vida piblica no mercado secundirio . guardou uma medida emprego’, esclareceu

nos, e possibilidade de processar os ~ Berlim, confirmou implicitamente  (onde os investidores transaccionam simbdlica a juntar as o Governo. Pedro

prevaricadores no Tribunal de Justica  a espécie de “contrato” que estiem  os titulos de divida que compraram Criséstomo

da UE (ver texto nesta pagina).

preparagio para a cimeira.

a0s governos) para baixar os juros dos

previsiveis opgfes do
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paises sob pressio. Paris e Berlim en-
tenderam-se, alids, de forma ticitaa

Risco de rec¢5530 estd a alarmar ds alemaes
Alemanha quer um salto quantico
para uma uniao politica na Europa

Isabel Arriaga e Cunha, Bruxelas
Berlim rejeita as criticas de
indecisao face a crisee 0

seu ministro dos Assuntos
Europeus, Werner Hoyer, diz
que o essencial é “trabalhar
para o longo prazo”

@ “Angela Merkel quer resolver esta
crise, mais que do travad-la”: com esta
formula, Ferdinand Fichtner, inves-
tigador do DIW, um dos grandes ins-
titutos alemées de andlise economi-
ca, resume a posigao assumida pela
chanceler ao longo dos quase dois
anos de crise da divida europeia.

£ esta postura que explica porque
& que o resto da Europa tem vindo
a acusar a Alemanha de indecisao,
inflexibilidade e surdez aos sinais
crescentes de alarme face ao agra-
vamento constante da crise.

“Temos de evitar a excitacio de
curto prazo antes de cada cimeira,
com decisfes de curto prazo”, diz
‘Werner Hoyer, ministro alemio dos
Assuntos Europeus, frisando que, pa-
ra a Alemanha, “tem muito mais sen-
tido trabalhar para o longo prazo”.

“Trabalhar para o longo prazo™
significa corrigir a incoeréncia dos
tratados europeus, gue prevéem a co-
existéncia de uma politica monetéria
integrada com politicas econdmicas

néo fazer qualquer ia a esta
eventualidade, de modo a nio condi-
cionar os responsaveis monetarios.

0 BCE tem vindo a comprar divida
no mercado secundério desde Maio
de 2010, embora o faga com alguma
relutincia e em quantidade insufi-
ciente, precisamente por temer que,
protegidos por uma rede de seguran-
¢a, os governos relaxem os esforcos
em termos de redugido do endivida-
mento e de reformas estruturais.

Berlim quer que as alteracbes ao
Tratado da UE se limitemn s “estrita-
mente necessarias” para assegurar a
sua uniio de estabilidade,

As reservas de Londres

Londres também tentou resistir a re-
visdo do tratado, temendo ser con-
frontado com os eurocépticos do
Partido Conservador, no poder, para
retirar competéncias a UE e devolvé-
las aos Estados-membros. Segundo
Hoyer, no entanto, “esta fora de ques-
tio abrir a Caixa de Pandora”.

Para obter a anuéncia dos ingleses,
o0s alemaes sugerem gque Mesmo com

- otratado revisto a Vinte e Sete, as no-
vas disposigbes se apliquem apenas
aos Dezassete paises do euro.

Se Londres recusar, Berlim ja dei-
xou claro que avangara para um
acordo, ou um tratado, a Dezassete,
a solugdo igualmente preferida por
Paris, deixando o Reino Unido cada
vez mais isolado na Europa.

eorg is nacionais.

Por enquanto, Berlim quer sobretu-
do uma maior coordenagio
e supervisio ao nivel europeu das po-
liticas nacionais, de modo a impedir
que um desvio num pais afecte todos
os outros (ver texto nesta pagina).

Uma “europeizagio” das politicas
orgamentais, implicando transfe-
réncias de suberania, estd em con-
trapartida reservada para uma futura
revisio profunda do tratado capaz
de permitir “um salto quantico” pa-
ra uma uniio politica, segundo a ex-
pressio de Hoyer. “Estamos a falar
de passos muito, muito ambiciosos
para o desenvolvimento futuro da
UE", sublinhou, apontando para um
horizonte de “trés, quatro anos”™.

Embora nido o assuma oficialmen-
te, Berlim podera considerar, a par-
tir deste processo, a possibilidade de
emissdo conjunta de divida entre os
paises do euro, através de eurobonds,
um passo que, do seu ponto de vista,
pressupde uma forte convergéncia e
integra¢do prévias das politicas eco-
noémicas.

Esta nova integragdo obrigara no
entanto a Alemanha a alterar a sua
Constituigio, que, com o 1

‘Werner Hoyer

intervengdo musculada do BCE para
defender os paises atacados pelos es-
peculadores, na primeira linha dos
quais, a Italia e Espanha. Este é o
tipo de medida conhecida por *big
bazooka”, defendido por varios pa-
ises, que encaram o poder de fogo
potencialmente ilimitado do BCE -
pelo facto de poder criar tanta moeda
quanta a necessaria — como a inica
solugiio para resolver a crise.

Se o Tratado da UE proibe o BCE de
financiar os governos através da com-
pra directa de divida, nada impede
em contrapartida a sua intervengio
no mercado secundério com a com-
pra de divida aos investidores.

Avaliacdo de riscos
Embora tenha assumido medidas
deste tipo desde Maio de 2010, o
BCE fé-lo sempre de forma discreta
e insuficiente para sossegar 0s merca-
dos. Esta politica tem suscitado uma
grande reserva de Berlim - e Jevou
alids os dois representantes alemdes
no conselho de governadores do BCE
aapresentar a demissdo — devido aos
riscos de inflagio. Um receio que esta
inscrito nos genes nacionais em resul-
tado do trauma da hiperinflacio dos
anos 1920 provocada pela impressdo
de moeda para pagar as reparagdes
da Primeira Guerra Mundial.

Mas Merkel ji percebeu que ter de
flexibilizar discretamente a sua posi-
¢ao devido aos sérios riscos de reces-

Embora ndo
o assuma

si0 que pairam sobre a sua economia
se a crise da divida se prolongar.

“Se houver uma recessdo, a po-
pulagio [alema] culpari a crise da
divida, o gue poderd tornar a sua re-
solugiio impossivel”, avisa Fichtner,
do DIW, considerando por isso “ur-
gente” resolvé-la.

0s dois governos de “unidade na-
cional” em Itilia e a na Grécia ajuda-
ram a convencer Berlim por terem
afastado os receios de um eventual
relaxamento dos esforgos em troca
do apoio europeu — o chamado moral
hazard, de que Silvio Berlusconi era
0 expoente maximo.

Mas, avisa Ulrike Guérot, investiga-
dora do Europen Council on Foreign
Relations (ECFR), “se a Franga quer
que a Alemanha salve o euro, tem de
perceber gue ndo é de graca e que o
preco a pagar serd uma unido politi-
ca". Depois de ter cedido o marco em
1992, com o Tratado de Maastricht, a
Alemanha “estd agora muito menos
disposta a dar algo”, frisa.

0Os alemaes sO aceitaram o euro na
condi¢do de que fosse construido a
imagem e semelhanca do marco e ge-
rido por um BCE decalcado do banco
central aleméo: independente do po-
der politico e concentrado unicamen-
te na luta contra a inflagio.

Os alemies aceitaram, igualmente,
o argumento dos responsaveis poli-
ticos de entio de que a moeda tnica
era o coroldrio 16gico do mercado in-
terno europeu de que as empresas
altamente exportadoras da Alemanha
sdo as grandes beneficidrias.

Hoje, os alemies sentemn-se traidos,
acusando os paises “laxistas” de te-
rem provocadoa crise por nao terem
cumprido a sua parte do “contrato” e
recusam “pagar” para os salvar.

Hai quinze anos, frisa Guérot, 70%
dos alemiies acreditava que a Europa
era o futuro. Hoje, 70% pensa o con-
tririo. Os mesmos 70% ndo acreditam
que a Alemanha é o pais que mais be-
neficia do mercado Gnico europeu.

0O grande consenso europeu que
imperou na classe politica alema du-
rante décadas, esta a desfazer-se ao
Mesmo Fitmo COMm uma nova geragao
que guestiona sistematicamente o
valor acrescentado da Europa. “A ge-
raciio gue defendia a “Europa a qual-
quer prego” estd a ser substituida a
passos largos pela geragio da “Euro-
pa a que prego?”, analisa Guérot.

Osal ‘W

oficialmente, Berlim
poderd considerar
no futuro a emissao

mento do Tribunal Constitucional,
confere ao Parlamento nacional a il-
tima palavra em temos de soberania
orgamental.

A perspectiva alemd exclui em con-
trapartida, qualquer possibilidade de

conjunta de di’vﬁda
entre os paisesdo
euro, os eurobonds

nio esquecem
que propuseram e 1994 aos france-
ses a construgdo de uma unido politi-
ca (com a chamada iniciativa Lamers/
Schaiible), mas estes ndo se dignaram
sequer reagir.

“Agora, a Alemanha quer obter o
que nio conseguiu na altura”, resu-
me a investigadora do ECFR. Com a
diferenca, frisou, que “este Governo
nio pedird a ninguém para o seguir,
e avangara com os paises que quise-
rem, e puderem”.




