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Crise

Austeridade empurra
salarios e consumo
para queda historica

Previsoes de Bruxelas mostram que o programa
da UE e do FMI vai atingir em forca os portugueses.
Economia nacional sera a tinica em recessio em 2012

Ana Rita Faria

@ No mesmo dia em gue se soube gue
Portugal ji entrou em recessio técni-
ca no primeiro trimestre, a Comissao
Europeia (CE) veio agravar as pers-
pectivas para os proximos tempos.
Nas suas previsoes de Primavera, a
instituicdo aponta para dois anos de
recessio ¢ um desemprego recorde,
As medidas de austeridade ja aplica-
das e as que decorrem do acordo de
ajuda externa viio ter um impacto
enorme na vida dos portugueses,
atirando o consumo privado para a
maior queda de sempre e os salirios
reais para o maior recuo desde 1984,
quando o FMI também interveio em
Portugal.

Os gastos das familias vio ressentir-
s€ com us cortes salariais, os aumen-
tos de impostos, a inflagéo, a subida
das taxas de juro e o desemprego. A
CE prevé que, em 2011, o consumo
privado recue 4,4 por cento e ou-
tros 3,8 em 2012, A verificar-se, serd
amaior queda deste indicador desde
que hi registos dos dados. Os salirios
viio também ressentir-se com as me-
didas de austeridade, desde logo de-
vido ao corte de 5 por cento na massa
salarial dos funcionarios piblicos.

De acordo com as previsoes da CE,
os salirios reals vao descer 3,6 por
cento este ano e outros 1,9 em 2012,
naguela gue é a maior queda entre os
Ppaises da zona euro. As quedas nomi-
nais sio ainda maiores (7 e 3,9 por
cento, respectivamente), visto que
Bruxelas estd a prever uma inflagio
de 3,4 e 2 por cento em Portugal.

A queda em 2011 ndo surpreen-
de, devido ao corte salarial na fun-

;a0 pliblica, mas o novo recuo das
remuneragoes em 2012 espelha ja
que a economia fard vm ajustamen-
to salarial por baixo. As medidas de
flexibilizagio laboral acordadas com
a Unido Europeia (UE) e o FMI, a fa-
cilitacio do despedimento e o nivel
recorde de desemprego irio pressio-
nar os vencimentos dos novos con-
tratados, reduzindo o nivel geral das
remuneragoes.

Tanto para 201 como para 2012, as
previsoes da CE representam a maior
queda dos saldrios reais desde 1983
€ 1984, quando estes recuaram 5,7 e

9,2 por cento, respectivamente, na
sequéncia da intervengdo do FMI (ver
texto em baixo),

Nosector piblico, as despesas com
saldrios viio estar, este ano e no pro-
ximo, ao nivel mais baixo dos dltimos
20 anos e os gastos com prestagies
sociais (subsidio de desemprego, abo-
nos de familia ou o rendimentao social
de insergiio) vio sofrer uma redugio,
na sequéncia das medidas de auste-
ridade ja previstas no Orcamento do
Estado de 2011 e exigidas pela propria
troika. A CE prevé que, este ano, os
encargos do Estado com as transfe-
réncias sociais atinjam o nivel mais
baixo desde 1999 (ver infografia).
Esses encargos, em percentagem do
PIB, vdo mesmo registar em 2011 a
maior descida desde 1983 (-1,3 por
centa).

Portugal pior que a Grécia

0 quadro decepcionante tracado por
Bruxelas comegou onten a materia-
lizar-se, depois de o Instituto Nacio-
nal de Estatistica (INE) confirmar que
Portugal entrou ja em recessiio no
primeiro trimestre. E uma recessio
mais profunda do que se previa,

O Produto Interno Bruto (PIB)
nacional recuou 0,7 por cento en-
tre Janeiro e Margo, depois de ter ja
resvalado 0,6 por cento nos altimos
trés meses do ano passado. Portu-
gal entrou, assim, oficialmente, em
recessio técnica (conceito que defi-
ne dois trimestres consecutivos de
contracgao do PIB), reflectindo uma
acentuada retracgio da procura in-
terna, sobretudo das familias,

Para este ano, as previsoes da CE
530 de uma contracgio do PIB de 2,2
por cento, que se prolongara para
2012, com nova queda de 1,8, Mas,
enquanto este ano ainda nos pode-
mos congratular por a Grécia estar
em pior situagao (com uma queda da
economia de 3,5 por cento), em 2012
a economia helénica vai descolar e
deixar Portugal como o tnico pais em
recessio da zona euro e da UE,

Tal como o ministro das Finangas
Jjatinha anunciado, a taxa de desem-
prego vai atingir um recorde histdrico
no préximo ano - 13 por cento -, de-
pois de chegar aos 12,3 este ano. S6 a
Espanha, a Grécia, a Irlanda e a Eslo-

vilquia estario em pior situagiio,

A queda recorde do consumo pri-
vado vai empurrar a procura interna
(que retne os gastos das familias, o
consuma piiblico e o investimento)
para o maior recuo de sempre este
ano (3,7 por cento) e para o segundo
maior em 2012 (4,7 por cento). Os gas-
tos do Estado vio registar uma que-
da acumulada de 10,5 por cento até
202, enquanto o investimento prilli-
co vai deslizar 17,3 por cento nestes
dois anos.

De acordo com a CE, este recuo nos
gastos do Estado ird afectar o inves-
timento privado, que deverd enco-
Ther 10 por cento em 2011 e 7,5 por
cento em 2012, Os tinicos contributos
positivos para a economia virdo das
exportagoes e das importagoes, As
vendas ao exterior vio aumentar 6,2
por cento este ano e 5,9 em 2012, ain-
da assim abaixo da performance do
ano passado (ver infografia).

Ja as compras ao exterior vio res-
sentir-se com a contracgdo do consu-
mo privado e diminuir 5,3 e 2,8 por
cento, em 2011 e 2012, Estes valores
ficam, contudo, abaixo da redugio
das importagies registada em 2009
(-10,6 por cento, na sequéncia de uma
contracgio do FIB de 2,5 por cento)
e também dos valores registados
agquando da altima intervencio do
FMI em Portugal, em 1983/1984.

Euro a duas velocidades
Enquanto Portugal e outros paises
periféricos continuam a desiludir, as
maiores economias europeias estio a
ganhar fdlego, acentuando o quadro
de uma Europa a duas velocidades. &
CE reviu ontem em alta ligeira as suas
previsdes para a zona etro, apontari-
do para um crescimento de LG por
cento este ano e 1,8 por cento no pro-
ximo. Os 27 Estados da UE deverio
crescer, em média, 1,8 por cento em
2011 e 1,9 em 2012.

A semelhanca das taxas de cresci-
mento, o mercado laboral europeu
oscila entre a taxa de desemprego de
20,6 por cento projectada para Espa-
nha e 0s 4,2 por cento na Holanda.
A inflagio deverd atingir quase 3 por
cento na UE este ano e 2,6 por cento
na zona euro, aliviando em 2012 para
2e 1,8 por cento, respectivamente.

Salarios dos portugueses sio os
que vio cair mais na zona euro...

- € Portugal serd tinico pais em
recessao em 2012

Saldrios reais [2011) Crescimento do PIR
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Ajuda da UE/FMI vai ter mais impacto do que a interve
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Em 1983, quando o FMI aportou

a Portugal com 650 milhdes de
délares para travar uma recessio
ea subida vertiginosa da divida
externa, o Governo ja tinha tomado
algumas medidas. Desvalorizou-
se o escudo, aumentaram-se as
taxas de juro e os precos dos
produtos basicos, congelou-se o
investimento piblico e criou-se
um imposto extraordindrio sobre
08 lucros. Mas isso nio bastou e
foi necessario recorrer ao FML

As medidas tomadas fizeram os
saldrios reais cair e o desemprego
galopar. Em 1983, o consumo
privado recuou 0,3 por cento, a
maior queda registada até entao, e
estagnou no ano seguinte, Agora,
de novo com o FMI no terreno, as
previstes para o consumo privado

sa0 as piores de sempre. Nao ha
propriamente uma justificacio
tecnica para esta diferenga, nem

para a queda do consumo ter sido
relativamente branda em 1983/84.
0 mais provavel é que, desta vez,
oimpacto da austeridade sobre a
confianga dos consumidores tenha
sido maior, levando-os a retrairem
wvoluntari te o ot

s
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Apesar de as exportagtes

serem um dos poucos
componentes do PIB a contribuir
Ppositivamente para o crescimento
este ano e em 2012, ndo vao
apresentar uma performance

tao fulgurante como em 1983/84.
Na altura, sob o comando

do FMI, procedeu-se a uma
desvalorizagao do escudo que
tornou mais competitivos os
produtos portugueses no exterior.
O resultado foi um aumento das
exportagoes de 20.8 por cento em
18983 ede 14,3 em 1984.
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A Ongoing interpés uma
providéncia cautelar para
suspender as deliberacoes da
tltima assembleia geral da
Impresa, onde detém 23 par cento

do capital. O grupo Liderado por
Nuno Vasconcelos viu recusada
a proposta de eleigio de dois
administradores para o grupo de
Pinto Balsemao,
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Oinvestimento pablico e privado
atingiu a maior quebra de sempre
em 1984, mas, em 2011 e 2012, vai
acabar por cair mais em termos
acumulados.
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Na sequéncia da primeira

intervencao do FMI (em 1877/78)

eda segunda (1983/84), a taxa de

desemprego fixou-se em niveis

| altos. Apesar das oscilagdes, a sua
tendéncia tem sido de aumento e,

012

em 2012, devera atingir um nivel
recorde de 13 por cento.
Salarios
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Em 2011 e 2012, 0s salérios reais
dos portugueses vio sofrera maior
reducdo desde 1983/84. Nesses
dois anos em que o FMI esteve

em Portugal, os saldrios reais
recuaram, em termos acumulados,
14,5 por centa, Ao forte aumento
da tributagdio directa e indirecta
50mou-se um corte de 28 por cento
no subsidio de Matal. Este ano e no
proximo, os saldrios reais deverdo
cair bem menos, apesar de as
medidas de austeridade actuais
serem bem mais penalizadoras,
com os cortes salariais na funcio
publica. O que justificaa diferenga
€ainflacdo, que disparou para
quase 30 por cento nos anos 80,
evaporando os aumentos salariais
que entdo se registaram.

Operacoes tém de ser renovadas até chegs

w dinheiro da UE ¢ FMI

Empréstimos de curto prazo de bancos
evitaram bancarrota de Portugal em Abril

Sergio Anilal

@ Apenas o recurso a operagoes de
crédito de curto prazo negociadas
com bancos nacionais e internacio-
nais estd a salvar o Estado portugués
de entrar em bancarrota enquanto
espera pela chegada do financiamen-
Lo de emergéncia da Unido Europeia
edo FMI

Durante o més de Abril, o Estado,
segundo o mais recente boletim do
Instituto de Gestio da Tesouraria e
Crédito Piblico (IGCD), procedeu i
emissio de 7362 milhdes de euros de
divida nao transacciondvel, que con-
siste na realizagdo de operagdes de
reporte com bancos nacionais e inter-
nacionais, na venda de papel comer-
clal e na abertura de linhas de crédito
comalgumas instituicoes financeiras,
O financiamento obtido desta forma
superou de forma clara aquilo que é
habitual na gestdo da divida nacio-
nal. Nos primeiros trés meses do ano,
por exemplo, a emissdo deste tipo de
instrumentos pouco ultrapassou os
1000 milhoes de euros.

O PUBLICO confirmou, junto de
fonte das Finangas, que esta foi a
tinica forma encontrada para garan-
tir que havia fundos suficientes para
fazer face aos compromissos que o
Estado teve entretanto de cumprir
com outros credores,

A 15 de Abril, o Fstado portugués
teve de amortizar 4167 milhies de
euros de uma linha de obrigacoes
de tesouro que chegou a sua matu-
ridade. E, nas semanas anteriores,

Reaccoes

Portugal tinha perdida a capacidade
para realizar emissoes de grande di-
mensdo de obrigagoes ou bilhetes de
Lesouro. Por isso, a0 mesmo lempo
que o Governo se via forgado a pedir
ajuda financeira aos seus parceiros
da zona euro e ao FMI no dia 6 de
Abril, 0 IGCP teve de negociar com
instituigoes financeiras uma série de
operagies que garantissem a liquidez
necessaria ao Estado portugués para
evitar o default (bancarrota). A maior
parte destes fundos resultam das cha-
madas operagdes de reporte, em que
0 Estado vende titulos de divida a
bancos, comprometendo-se desde
logo a recompri-los algumas semanas
depois. Nio sdo divulgados os juros
suportados nestas operacées.

Recessiao é “o preco a pagar”,

Ana Rita Faria
@ Uma recessio de dois anos e um
desemprego historico sio “o precoa
pagar” pela consolidagdo orcarnental,
Ou sdo o resultado de um “permanen-
te estado de negacio” do executivo?
0 Governo e o PSD esgrimiram ontem
s 5Uas posicdes sobre as previspes
apresentadas pela Comissio Euro-
peia, que colocam Portugal como o
unico pais em recessio em 2012,
Para o primeiro-ministro José So-
crates, o aumento do desemprego e
s perspectivas de contracgdo do PIB
este ano e no proximo so “o prego a
pagar pela consolidagio orcamental”,
Para o governante, a tinica forma de
conseguir crescimento “é por as con-
tas piiblicas em ordem”. O ministro
da Economia, Vieira da Silva, afirmou,

POr 5Ua vez, que os nimeros divulga-
dos ontem pelo INE - e que mostram
que aecononiia portuguesa ji entrou
€N recessio no primeiro trimesire
- “ndo surpreendem o Governo” e
“correspondem i consequéncia de
uma politica necessaria”,

Para o PSD, a recessio projectada
paraeste ano é, contudo, o resultade
de “um permanente estado de nega-
¢do do primeiro-ministro” e das po-
liticas seguidas nos tltimos seis anos,
“0Governo falhou todas as previsges
econdmicas, isto nada tem a ver com
o chumbo do PEC IV ou com o plano
da troika", frisou ontem o coordena-
dor do gabinete de estudos do PsD,
Carlos Moedas. Para o social-demo-
crata, “ha politicos responsdveis por
esta situagiio e tém de ser Tesponsa-
bilizados”. Também a deputada do

O problema é que, como estes ei-
préstimos sio leitos em Prizos muilo
curtos, o Estado portuguds continua,
neste momento, sob forte pressio
para encontrar financiamento. Em
Maio, de acordo com os dados dispo-
nibilizados pelo 1GCP, & preciso amor-
tizar mais de 5000 milhées de eu ros,
correspondentes a empréstimos de
curto prazo, dados pelos bancos em
Abril, que chegam ao seu fim.

Para o conseguir, as Finangas con-
tinuam a negociar linhas de crédito
de muito curto prazo com institui-
¢hes financeiras. Para além disso,
mantém-se as emissdes quinzenais
de bilhetes de tesouro, sempre com
prazos inferiores a trés meses, os
tnicos em que é possivel garantir
sucesso nos mercados. Tudo isto
bara que Portugal resista até que os
fundos dos parceiros da zona euro
e do FMI cheguem ao Ppais, algo que
apenas deverd acontecer em Junho,
mesmo assim a tempo de mais uma
importante amortizacio de OT agen-
dada para o dia 15.

Os problemas de Portugal em finan-
clar-se acontecem ao mesmo tempo
que o valor estimado para a divida
publica nacional no final deste ano
ultrapassa, pela primeira ver, o valor
do PIB. De acordo com as previsbes
da Comissio Europeia publicadas on-
tem, a divida ira representar 101,7 por
cento do PIB em 2011 e 107 por cento
em 2012. Portugal junta-se assim i
Grécia, Itdlia e Irflanda como os Lni-
cos paises do euro a ultrapassarem a
barreira dos 100 por cento.

diz Socrates

CD5-PP Assungio Cristas comentou
o5 dados do INE, dizendo que “nio
sdo propriamente uma novidade” e
que so o primeiro-ministro tera ficado
surpreendido, ja que “teimou” que
ndo haveria recessio em Portugal.

No dltime Programa de Estabilida-
de e Crescimento (o PEC 1V}, chum-
bado pelo Parlamento, o Executivo
previa uma contracgio do PIB de
apenas 0,9 por cento este ano e um
crescimento de 0,3 ja em 2012, No
Orgamento de Estado de 2011, as pre-
vises eram ainda melhores, apon-
tando para um crescimento timido
este ano. Mas o acordo com a troika
para a ajuda externa obrigou o Go-
verno a alinhar com as previsoes de
Bruxelas e do FMI: uma queda do PIB
de cerca de 2 por cento, tanto em 201
como em 2012,



